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存贷比取消对我国商业银行经营绩效的影响研究

张海军

摘 要:文章从理论和实证的角度研究了取消存贷比对商业银行的影响。研究发现,存贷比取

消对商业银行绩效的影响存在着显著的正向关系,且对中小型银行的影响更为明显。进一步研

究认为,商业银行应当保持信贷审慎态度,加强资产负债管理、进行金融创新。作为银行监管

部门的银监会和央行需要尽快制定出符合国情的流动性监管指标。
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一、引言

20世纪90年代初期,为了治理通货膨胀和限制商业银行信贷行为,银行监管部门将存贷比作为监管

指标写入1995年颁布的 《商业银行法》,并一直作为商业银行的法定监管指标沿用至今。随着我国金融市

场的发展,存贷比作为法定监管指标的局限性越来越明显。实践中,大多数的商业银行实行混合经营将

表内资产转移到表外规避存贷比的限制,这就导致了影子银行的规模膨胀以及我国经济体系的系统性风

险增大。银监会的数据显示,截止2015年第二季度末,我国商业银行不良贷款余额近8个季度有较大的

提升,不良贷款率连续14个季度出现反弹①,2015年第二季度末我国商业银行的不良贷款余额已经突破

了万亿。存贷比监管体制下,商业银行的压力越来越大。大型国有银行和中小股份制银行的存贷比超过

75%的限制也屡见不鲜。例如2012年中国银行的存贷比竟然高达91.19%②。2009年银监会允许资本充足

率良好的商业银行适当突破存贷比,我国严格执行了近15年的法定存贷比监管指标终于放宽。2015年8月

29日,全国人大常委会通过了 《商业银行法修正案》,正式取消了存贷比不得超过75%规定,同时将存贷比

由法定的监管指标变成流动性风险监测指标。这也就意味着在我国严格执行了20年的存贷比监管指标正式

落下帷幕。国务院常务会议认为这将有利于增强金融机构扩大对中小企业、“三农”等贷款的能力。

二、文献综述

存贷比作为监管指标缺乏有效性,存贷比应当是一个流动性的观测指标,而不应当成为检测指标,

以储蓄为主的银行和以贷款为主的银行之间的存贷利差存在着较大的差异,但是这并不意味着较高的存
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①

②

数据来源:银监会网站 (2014、2015商业银行主要监管指标情况表。网址:http:∥www.cbrc.gov.cn/chinesehome/

docViewPage/110009.html.)
数据来源于和讯网:http://data.bank.hexun.com/cwsj/yhcwsj.aspx.
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贷比就会造成流动性风险,存贷比并没有有效地对贷款需求较少的银行产生约束,反而抑制了贷款需求

旺盛的银行信贷业务的扩张,这违反了信贷资源市场配置的规律[1]。作为企业贷款的主要来源渠道,中小

银行受到存贷比的影响较大,存贷比限制了银行存款派生能力,导致银行资金配置效率损失。因此取消

存贷比将会提升中小银行的信贷服务能力[2]。存贷比实际上导致了银行资产负债的实际规模与最优规模的

偏差,从而影响了银行经营的稳健性和金融系统的稳定性[3]。存贷比取消将直接增强我国商业银行的信贷

能力和信贷空间,长期来讲会进一步降低企业从商业银行融资的成本,促进我国经济的稳定发展。存贷

比取消理论上将会扩大商业银行的信贷能力,但是信贷扩张也会消耗银行的资本,这也就意味着信贷扩

张会对资本充足率产生影响[4]。存贷比影响了我国货币政策的传导机制,近年来我国一直实行宽松的货币

政策。存贷比取消扩大了商业银行的信贷能力,也就相当于进一步实施了宽松的货币政策,但是取消存

贷比仍然需要央行继续降准,以便提供更多的流动性,支持实体经济的发展[5]。从银行监管角度而言,存

贷比作为监管指标缺乏有效性,吴晓灵[1]认为巴塞尔协议Ⅲ所提出的流动性监管指标能够有效地替代我国

的存贷比监管指标,即以流动性覆盖比率作为商业银行流动性监管指标更加科学,同时央行应当调整资

产负债结构来影响商业银行的资产负债管理行为。

现有的文献大多只是局限于研究取消存贷比对商业银行信贷能力影响以及对监管层面的理论分析,

很少有文献从实证方面进行研究,尤其是缺乏从实证角度研究存贷比对商业银行绩效营绩效影响的文献。

因此,本文从对商业银行绩效影响的角度,运用实证研究的方法在对商业银行按规模细分和重新选择银

行绩效考核的基础上研究存贷比的取消带来的影响。

三、取消存贷影响的理论分析

(一)取消存贷比对商业银行信贷的影响

存贷比指的是指商业银行的贷款总额与存款总额的比例,其计算公式为:

存贷比=
贷款总额
存款总额

,即k=
L
D

(1)

理论上,存贷比取消之后贷款余额与存款余额的比例将会增大,即存贷比增大。但由于短期内商业

银行吸收的存款不会有较大的变化,并且商业银行也会受到法定存款准备金率和超额存款准备金的限制,

负债不可能完全用于贷款。目前央行规定的法定存款准备金率为18.5%,商业银行还将维持一定的超额

存款准备金率,因此存款中用于贷款的最大的比率将会在80%左右。因此取消存贷比后可能带来的信贷

规模变化可表示为:

ΔL=ΔK×D (2)

以2014年银行系统的存款余额①进行计算,在极限条件下商业银行将会释放约6万亿的信贷资金,

这就使得商业银行的信贷规模得以扩大。随着存贷比的取消,商业银行会进一步扩大信贷规模以获取高

额利润,但是增加对社会公众及中小企业放贷同样需要承担一定风险,理论上商业银行的放贷行为将会

导致银行不良贷款率上升以及资本充足率下降。

(二)取消存贷比对商业银行盈利能力的影响

商业银行是盈利性机构,追求的是利润最大化。商业银行的收入主要来自信贷资产和非信贷资产的

收益。我国信贷业务仍然是银行的主要利润来源,根据凤凰网的统计,2014年商业银行的信贷资产的收

入占据商业银行总收入的81.10%。银行的收益可以用公式表示为:
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① 根据人民银行官方统计数据,2014年我国银行的存款余额为1138644.64亿元。
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收入=信贷资产×信贷资产的收益率+非信贷资产×非信贷资产收益率[6] (3)

假设银行的总的资产为C,信贷资产占总资产的比重为k,信贷资产的收益率为r1;非信贷资产的收

益率为r2,则收入R可表示为:

R=kC(r1-r2)+Cr2 (4)

由于信贷资产的收益率比非信贷资产的收益率高,商业银行更会尽可能地提高信贷资产的比重,即k
值增大。在短期内商业银行的负债很难有大幅度的波动,因此可用于贷款的资产短期不会发生变化,因

此公式 (4)中唯一的变量就是k值,根据分析,k值增大,因此银行的收益会增大。

(三)取消存贷比对金融市场利率的影响

参考宏观经济学中的黄金稳态定义,本文认为利率稳态也是存在的,即某一要素的变动短期内将会

使得金融市场的利率发生变动。但是利率作为货币的价格,对货币的供给和需求都会产生影响,长期中

随着资金供需的调节,利率将会趋于稳定状态。本文将货币市场上经济主体大致分为两类,资金的供给

者和资金的需求者。银行作为资金的调节者,以一定的存款利率从资金供给者那里吸收资金,再将资金

以一定的贷款利率进行放贷,赚取利差所带来的收益。具体分析如下:

图1 取消存贷比后存贷利率以及利差的变化图

研究基于银行具有理性人特征的假设。存贷比取消后商业银

行希望能够增加贷款获取利差收益,但是由于短期内存款不会大

幅增加,所以存款利率也不会出现大幅波动。根据目前国内贷款

现状,很多中小企业存在着资金短缺,商业银行能够对企业以相

对较高的贷款利率进行放贷,但是在长期中根据货币的供求原理,

银行需要更多的信贷资产就必须吸收存款,则要以相对较高的存

款利率揽储,同时随着可贷资金量的增加,贷款利率会下降,从

而实现资金的借贷平衡最终实现利润的最大化[7]。图1大致刻画了

存贷比取消前后存贷款利差的变化趋势,t0之前是存在存贷比限制

的情况,此时商业银行的存贷利差相对平稳,存款利率为rd ,贷

款利率为rl ,利差为(rl-rd),在t0时刻存贷比取消,商业银行预期将来存款利率会上升,此时贷款利率

相应提高为r'l ,利差为(r'l-rd),对于缺少资金和资金来源的企业需要以较高的贷款利率从银行取得贷款,

此时存贷款的利差增大;随着时间的推移,长期中,存款利率上升,贷款利率会下降。但是对于商业银行来

说预期的收益会增大,因此利差逐渐下降,最终维持在某一个水平,假设此时利差为(r''l-r'd),并且最终利

差会比原先的水平更高。长期中,在可贷资金的增加和利差增大的双重条件下,商业银行的收益增大。

四、取消存贷比对商业银行绩效影响的实证研究

(一)数据来源及选择

2009年1月10日银监会颁布了 《关于调整部分信贷监管政策促进经济稳健发展的通知》,文件中提

出符合规定的商业银行可以适当突破存贷比的上限。这也就意味着商业银行存贷比监管的放松。本文的

实证部分所采用的是16家上市银行2008—2014年的年度数据,数据来源于各大商业银行的年报,并结合

网易财经和和讯网的数据,共计112个样本。

本文按照商业银行的经营规模和资产规模将我国16家上市银行分为两大类,即5家大型国有商业银

行和11家全国性中小型银行 (见表1)。没有考虑非上市的地区性银行的原因是因为此类银行的财务报表

难以获取,同时此类银行相对于上市银行来讲不具有代表性。
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张海军:存贷比取消对我国商业银行经营绩效的影响研究

江苏省地质测绘院印刷厂 \DZ19\D\孙桂云\常州大学学报(社科)\2016\第1期 校样 排版:孙桂云 时间:2016-03-25



表1 我国商业银行分类

  类别 银行名称

大型国有商业银行 工商银行、中国银行、交通银行、农业银行、建设银行

全国性中小型商业银行
北京银行、南京银行、浦发银行、平安银行、中信银行、光大银行、华夏银行、兴业银行、民生银
行、宁波银行、招商银行

  (二)变量的选取与解释

1.被解释变量

现有的文献大多以ROA和ROE作为商业银行绩效的衡量指标,但是这种衡量指标并没有考虑商业

银行的风险因素,因此数据的准确性有待商榷。本文用经济增加值 (EVA)作为商业银行绩效的衡量指

标。EVA的计算公式如下:

经济增加值=税后净利润-资本成本×资本总额 (5)

其中,资本总额 (TC)=股东权益+资产减值准备+递延所得税负债-递延所得税资产;税后净利

润 (NOPAT)=税后利润总额+本年的资产减值损失-递延税款贷方变化数+ (营业外支出-营业外收

入)× (1-税率);资本成本率 (WACC)=无风险收益率+贝塔值×风险溢价。参考国内学者的研究

成果,我国银行业的贝塔系数值为0.7955[8],金融业的风险溢价为6.38%[9],可以计算得出的资本成本

率为0.104。

2.解释变量和控制变量

本文所选取的解释变量为存贷比率,正如上文的分析,设置存贷比率将会降低商业银行可贷资金的

数量,影响信贷能力从而影响银行的收益。一方面存贷比取消将大大提高商业银行运用信贷资金进行信

贷业务的能力,理论上讲将会增加商业银行的收益;另一方面,取消存贷比也存在着一些风险,商业银

行可能会增加对信贷业务的投入,这便有可能产生流动性风险。除存贷比之外,银行盈利能力会受到资

本充足率、不良贷款率、资本和成本的约束,因此解释变量将资本充足率、资本总额和成本收入比作为

控制变量,另外净利差息是商业银行影响商业银行收入的主要原因之一,净利差息越高,银行的经营效

益就越好,因此将净利差作为控制变量,同时将商业银行分类性质和货币供应量等变量也作为影响绩效

的控制变量。各变量的描述和计算方法如下。

表2 各变量的描述和计算

变量 符号 变量名称 变量统计及说明

被解释变量 EVA 经济增值 经济增加值计算见上文

解释变量 DLR 存贷比 当年存款余额/当年贷款余额

控制变量

ID 银行属性 0:五大行;1:其他上市银行

CAR 资本充足率 资本对其风险资产的比率

CIR 成本收入比 总成本/总收入

TC 资本总额 从年报中获得

NPLR 不良贷款率 不良贷款/贷款总额

M2 货币供应量 以亿为单位

NIM 净利差息 存贷款利息的差值

  (三)模型的构建及实证分析

1.模型的构建

根据选择的变量,本文的初始模型设置为:

LNEVAit=β0+β1DLRit+β2IDi+β3CARit+

β4CIRit+β5NPLRit+β6LNM2t+β7LNTCit+β8NIMit+εit

(7)
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  上述模型中,i=1,2,…,16 (表示16家商业银行);t=1,2,…,6 (表示2009—2014年的时间

跨度);IDi表示银行的属性,且当i=1,2,…,5时,IDi=1;当i=6,7,…,16时,IDi=2。

2.实证分析

对变量进行面板数据模型的构建,粗略估计发现在加入成本收入比之后模型的解释能力严重下降,

破坏了模型整体的稳定性,所以在模型估计时忽略成本收入比这一控制变量。因此变化之后的模型为:

LNEVAit=β0+β1DLRit+β2IDi+β3CARit+

β4NPLRit+β5LNM2t+β6LNTCit+β7NIMit+εit

(7)

运用Eviews6.0对模型进行估计和数据处理,各变量的描述性统计如下:

表3 各变量的描述性统计

解释变量名 平均数 标准差 最小值 最大值

EVA 644.242 2851.668 2.360 21829.120

DLR 68.200 7.870 47.430 91.190

ID 1.680 2.000 1.000 0.470

CAR 12.210 24.120 8.580 24.120

TC 46623.830 51282.290 937.060 206100

NPLR 1.060 0.540 0.380 4.320

NIM 2.510 3.330 1.870 3.330

M2 852543.600 270709.300 475166.700 1228374.110

  表3的描述性统计结果表明商业银行在2008—2014年间经济增加值均为正数,没有出现衰退的现象,

但是经济增加值的标准差过大也表明各大商业银行之间经济增加值存在着明显的差异。从存贷比一栏可

以看出存贷比最大值为91.19%,超过了原先75%的限制。本文认为这是在商业银行追求高收益的情况下

产生的,但也不排除其他因素的干扰,因此本文接下来进行实证研究。

对面板数据进行随机效用模型的构建,并进行Hausman检验,根据回归结果 (见表4)可知,在5%
的显著水平下,本文接受使用随机效应模型的检验。随机效用模型的分析结果如表5所示。

表4 Hausman检验结果

检验 统计值 自由度 P 值

卡方统计量 3.464 6 0.749

表5 随机效用模型分析结果

解释变量名 回归系数 标准差 t统计量值 p值 显著性检验

DLR 0.3472) 0.015 -2.223 0.028 显著

ID 0.7432) 0.331 2.244 0.027 显著

CAR 0.045 0.043 1.036 0.303 不显著

LNM2 -0.261 0.314 -0.830 0.408 不显著

LNTC 1.3581) 0.122 11.091 0.000 显著

NPLR -0.3473) 0.196 -1.767 0.080 显著

NIM 0.050 0.191 0.261 0.795 不显著

CONS -4.551 被解释变量均值 4.842

R2 0.779 被解释变量标准差 1.588

S.E回归 0.772 残差平方和 61.963

F统计值 52.261

F值的P值 0.000
DW值 1.093

  注:1)、2)和3)分别表示在1%、5%和10%的水平上显著,CONS为常数项,即模型中的β0。
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根据回归结果可以得下回归方程:

LNEVAit=-4.551+0.347DLRit+0.743IDi+0.045CARit-

0.347NPLRit-0.261LNM2t+1.358LNTCit+0.050NIMit+εit

(8)

  由表5的分析结果可知,存贷比对商业银行绩效是存在显著的影响的,且由回归系数可以知道,存贷

比与银行绩效之间存在着显著的正向相关性。正如理论部分阐释的一样,存贷比越高表明银行信贷资金

越多,收益率也就会越高。但是实证也发现,净利差对商业银行经营绩效的影响却不是很明显,其中原

因可以理解为:随着金融市场的发展,商业银行已经不再是以单一的信贷业务作为其利润的主要来源,

银行更多的是开展表外业务进行利润的创造,因此实证检验上并没有得到显著性的关系。实证研究结果

还显示,ID 变量系数为一个正数,意味着对于大型商业银行来说,取消存贷比对其经营绩效的冲击小于

对中小型银行的冲击,符合相关学者的观点。对此笔者提出自己的见解:大型商业银行拥有比中小银行

更多的资本和更多的资金来源渠道,而且具有稳定的客户来源,经营相对稳重。而中小型银行为了获取

较高的收益,会最大限度地运用资金获取利润。因此研究认为取消存贷比会对商业银行,尤其是中小型

商业银行的经营绩效产生影响,中小型商业银行的盈利能力将会得到进一步的优化。但是笔者认为随着

存贷比的取消,比较激进的中小型商业银行会扩大贷款规模,可能会造成流动性风险和不良贷款率的

增加。

五、结论及建议

存贷比的限制一直是我国商业银行信贷能力受限最主要的因素之一。取消存贷比限制,商业银行可

自由支配的资金变多,信贷能力增强,盈利能力得到提升。长期看取消存贷比是利率市场化和降低社会

融资成本的必要步骤,也是银行的一大利好。中小型商业银行受到存贷比取消的影响更为显著,取消存

贷比将进一步加强银行的盈利能力。但是无论是大型银行还是中小型银行,如果具有较高的存贷比都将

使得盈利能力得到提高。本文研究还发现商业依靠利差获取利润的能力逐渐减弱,净利差对银行的绩效

的影响不显著。在利率市场化的条件下,取消存贷比后,银行会扩大信贷业务规模,这便对信贷资金产

生需求,导致资金的成本提高。银行必须以较高的存款利率吸收存款,同时由于银行之间存在着竞争,

最终会导致整个金融市场上存款利率的上升。从银行资产端方面看,通过放贷获取利润仍然是银行的主

要利润来源。只有当贷款利率下降时才能够将更多的资金贷出,从而长期中便造成了贷款利率的下降。

利率市场化条件下,银行仅仅依靠信贷业务难以提升运营能力。取消存贷比后的监管应当是监管部门和

银行需要关注的重点,本文对此给出几点建议。

1.商业银行应当保持信贷投放的审慎态度,安全性、流动性、收益性三原则的顺序不能改变。存贷

比取消后,商业银行不能够为了获取较高收益牺牲流动性和安全性。并且存贷比取消的目的并不是为了

鼓励银行进行大规模的信贷活动,而是为了将银行存款类资金盘活,投入到实体经济中。商业银行在追

求利润时,可以将资金投入到具有较高收益贷款,例如解决小微企业融资难的问题,银行也可以尽量扩

大利差来获取较高的收益。

2.商业银行应当加强资产负债的管理和金融创新能力。建立财务硬约束机制,这是商业银行完成市

场化转型的前提。其次按照金融市场的运作特征进行资产负债管理,主要表现为存款利率的定价依靠金

融市场资金的供求关系,而不是一味地不计成本地进行高息揽储。尤其在大数据时代下,银行应当加强

资产负债数据的积累,提升管理水平。商业银行金融创新的重点应当落脚于金融技术的革新和新技术方

面的运用,提高为客户服务的便携性、降低客户交易成本、提升客户体验,以客户需求为导向的金融
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创新。

3.尽管法律上取消了存贷比作为监管指标,但并不意味着对存贷比的全面否定,应当客观认识存贷

比指标。相对于巴塞尔协议Ⅲ的流动性覆盖率等监管指标而言,存贷比指标更易观测,简洁明了。所以

银监会等监管部门仍然要以存贷比作为重要的参考指标和检测指标。

4.央行在利率市场化和汇率市场化推进过程中应当考虑商业银行的风险承受能力。这就需要央行制

定一系列配套政策,如金融机构的进入和退出机制、存款保险制度建立等,以保证金融市场安全和稳定。

存贷比取消后,央行可以将巴塞尔协议Ⅲ中的净稳定资金比率或流动性覆盖比率进行修正,尽快制定一

套计算简便、覆盖全面、风险敏感性高,并且符合我国国情的监管指标。
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OnInfluencesofCancelingtheDeposit-to-LoanRatioon
PerformancesofCommercialBanksinChina

ZhangHaijun

Abstract:TheDeposit-to-LoanRatio(DLR),asoneofthestatutoryregulatoryindicators,playsansig-

nificantroleinkeepingthestabilityofourcountry􀆳sfinancialindustrywhileithasobviouslimitations.It

isofpracticalsignificancetocancelthe Deposit-to-Loan Ratioasastatutoryregulatoryindicator.

InfluencesofcancelingDLRontheperformancesofcommercialbanksinChinaarestudiedtheoretically

andempirically.ItshowsthatthecancelingofDLRhaspositiveinfluencesonperformancesofcommercial

banksandhasmoreobviousimpactsonsmallandmedium-sizedbanks.Furtherresearchessuggestthat

commercialbanksshouldkeepaprudentattitudetowardscreditsandloans,strengthenthemanagement

ofassetsandliabilities,andcarryoutfinancialinnovation.Asthesupervisiondepartment,ChinaBanking

RegulatoryCommissionandCentralBankneedtoworkoutliquidityregulationindexinaccordancewith

nationalconditionsassoonaspossible.
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